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Hacrosimas MeTo/ka OlleHKH CTOMMOCTH aKTUBOB IIPU MPHEME WX OT YUpenuTells yIpaBiIeHus,
a TaKKe MpHU yKa3aHUM UX OLEHOYHOM cromMmocTd B Otuere 0 aesrenbHocTH Ympasistoumero OO0
«HbroToH Bpokep» paspabotana B coorBercTBUM C Ilonmoxenunem banka Poccun ot 03.08.2015 1. Ne
482-IT «O enuHbIX TpeOOBAHUAX K MPABUIIAM OCYIIECTBICHUS JCATEIBHOCTH MO YIPABICHUIO IEHHBIMH
Oymaramu, K TOPSIIKY PACKpBITUS YTIPaBISIONIUM HH(DOPMAIUH, a Takxke TPeOOBaHHAX, HAITPABICHHBIX
Ha MCKITIOYeHNE KOH(INKTa MHTEPECOB Y IPABIISIOMIEr0» U MHBIMH HOPMAaTHBHBIMH ITPABOBBIMH aKTaMH
Poccuiickoit denepanumu.

1. TEPMHUHBI U OITIPEJAEJIEHUA

AkTHBBI - JleHexxHble cpeAcTBa, lleHHble Oymaru, a TakKe JIOTOBOPBI, SIBIISIIOLIUECS
MPOU3BOIHBIMUA (PMHAHCOBBIMM HHCTPYMEHTAMH, 3aKJIIOYEHHBIE B COOTBETCTBUH C JJOTOBOPOM
JIOBEPUTEIIHHOTO YIIPABICHHUS.

JleHeskHbIe cpeacTBa - JICHE)KHbBIE CpPEJICTBA, B TOM 4MCI€ MHOCTpaHHas BaJlOTa,
npeaHa3sHauYeHHbIE Uil COBEpUICHUs cleloKk ¢ LleHHple Oymard W/WiM 3aKiIIOueHUs] JJ0TOBOPOB,
SIBIISTFOIIMXCS TPOU3BOIHBIMU (PMHAHCOBBIMU MHCTPYMEHTaMH, (1) mepenaBaeMble W/WIH NIepeaaHHbIe B
LEeIsIX  OCYIIECTBICHMSI JACSATENbHOCTH 1O JloBEepUTENbHOMY  yHpPaBICHUIO  YIIPaBISIIOIIEMY
VYupenutenem ymnpapieHHs, a Takke (il) MOIXy4YeHHBbIC YTPABISIONIUM B MPOLECCE NESATEIBLHOCTH IO
JloBepUTEIBHOMY YIIPABIICHUIO.

VYnpapasiiomuii  (Opranm3anusi) - OOIIECTBO € OrpaHUYEHHOW OTBETCTBEHHOCThIO OO0
«Hproron Bpokepy, umeromiee JUIEH3HIO MPO(ECCHOHAIBHOTO YYacTHHKA PBIHKA IIEHHBIX Oymar Ha
OCYIIECTBJICHUE JESATEIbHOCTH [0 YIPABIEHUIO ILIEHHBIMM OyMaraMM M TpUHABIIEE Ha ce0s
o0s3aTenbCTBA IO  JOBEPUTEIBHOMY yIOpaBieHUI0 OO0beKTaMH JIOBEPUTEIBHOIO  yIpPaBICHUS
Yupenurens ynpaBlIeHHUS;

Yupeaureab ynpasJjieHUs — IOPUINYECKOE WIH (PU3NYECKOE JIMILIO, KOTOPOMY Y TPaBISIOLIUI
OKa3bIBa€T YCIyTU MO YIPaBICHHUIO LIEHHBIMM OyMaramMM Ha OCHOBAaHMM JOTOBOPA JOBEPUTEIILHOTO
yIpaBiIEHUs.

Llennbie Oymaru - 1eHHble Oymaru, B TOM 4Mciie LIEHHble OyMaru MHOCTPAHHBIX AYMHUTEHTOB (C
y4eTOM OTpaHWYEHUH, TPEIyCMOTPEHHBIX 3aKOHOJATENbCTBOM Poccuiickoit ®Deneparum), (i)
nepesaBaeMble W/WIM TIepelaHHble B LEISIX OCYIIECTBICHHUS ACATENBHOCTH MO JloBepUTENTbHOMY
yIpaBJICHUIO YTIPaBISIOMEMY YUpeauTeeM yrpaBieHus: B cOOTBeTcTBUU ¢ JloroBopoM, a Taxxke (ii)
MOJIy4E€HHbIE YTIPaBJISAIOUNIMM B IIpolecce AedaTenbHocTH 1o JloBepurenbHoMy ynpaBiaeHuto. llox
LEHHBIMH OyMaraMyu WHOCTPAaHHBIX SMUTEHTOB TIOHUMAIOTCS MHOCTPpAaHHBIE (PMHAHCOBBIE MHCTPYMEHTHI,
KBaJTM(UIIMPOBAHHBIC B KAYECTBE IIEHHBIX OyMar.

2. METOJAUKA OHEHKHN CTOUMOCTU AKTUBOB

1. OOmiast orleHOYHasi CTOMMOCTh AKTHBOB IIPU IIPUEME UX OT YUpeauTeNs YIpaBieHus / mepeaade
VYupeaurento ynpasieHus, a Takke CTOMMOCTb AKTHBOB U BEJIMYMHA OOS3aTENIbCTB, MOJUIEKAIIMX
UCIIOJIHEHUIO 3a c4YeT AKTHUBOB, MNpu ykKazaHuu B OtTuere 0 JESATENBHOCTH Y TPABISIOLIETO
OTIPEAEIAIOTCA HCXOJA W3 PBIHOYHOM CTOMMOCTH BXOJSIIMX B COCTaB AKTHMBOB IIEHHBIX Oymar,
JICHEXKHBIX CPEJCTB W/WIM MPOU3BOIHBIX (PMHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB B COOTBETCTBHH C HACTOSIIEH
MeToaukoi olleHKH CTOUMOCTH AKTUBOB (nanee — "Metonuka"). PeIHOYHAs cCTOMMOCTh LIEHHBIX Oymar
ONpENENACTC UCXOAA W3 PBIHOYHOM LIEHBI 3a IOCIEIHUN TOPIOBBIM JI€Hb, NPEAIIECTBYIOIIUNA AaTe
OLIeHKH, HO He Oonee 90 (1eBsIHOCTA) TOPrOBHIX JHEW U HE paHee AaThl MOKYIKH/TIPHeMa [EHHBIX OyMar
B JloBepurenbHoe ympaBieHue. B cayuae ecniu B Teuenue 90 (nmeBSHOCTA) TOPTOBBIX JHEH,
MPEIIECTBYIONINX JIaTe OIEHKH PHIHOYHAS IIeHa IIEHHBIX OyMar HE pacCUUTHIBAIACH OPraHU3aTOPOM
TOPTOBJIM, TO IICHHbIE OyMaru OIICHMBAIOTCS TO OaJaHCOBOW CTOMMOCTH IIEHHBIX Oymar (muis
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VYupenuteneit ynpaBieHUs - IOPUIUYECKUX JIHI) / CTOMMOCTH TNPHOOpEeTeHus (g YupenuTeneit
yTpaBieHUs — GUINIECKUX JIHII).

2. PbiHOYHas CcTOMMOCTH LIEHHBIX Oymar ompezensercs MO JaHHBIM TOProBOrO JTHS Ha TOprax
OopraHuMs3aTopa TOpPIroB, K TOpraM Ha KOTOPOM JONYIIEHbI IIEHHbIE Oymaru, 4bsi pbIHOYHasi CTOMMOCTh
onpeaensercs. Eciy nieHHble OyMaru JOIYIIEHbl K TOpraM Ha HECKOJBbKHUX OpraHU3aTopax TOPIroB,
VYopapndoomuil 10 CBOEMY YCMOTPEHHMIO BBIOMPAEeT OpraHu3aropa TOProB, K TOpraM Ha KOTOPOM
JIOTYIIIEHBI IIEHHbIe OyMaru, JUIs OTpe/IelIeHNs] PIHOYHOM CTOMMOCTH Oymar.

3. PoiHOYHasi CTOMMOCTb LIEHHBIX OyMar, JOMYIIEHHBIX K TOpraM pPOCCHUUCKHUM OpraHU3aTOpOM
TOPrOBJIM, IIPU3HAETCS PABHOM MX PBIHOYHOM ILIEHE, ONPEIECICHHOW 3TUM OPraHU3aTOPOM TOPTOBIU B
MOPSIIKE, YCTAaHOBIEHHOM 3aKOHOJATENbCTBOM Poccuiickoit denepanuu.

4. PpIHOYHAS CTOMMOCTH OOJIMTAIMI BHEIIHUX OOJIMTAIllMOHHBIX 3aliMOB Poccuiickoii deneparnu,
LEHHBIX OyMar WHOCTPaHHBIX TOCYIAPCTB, IIEHHBIX OyMar MeXKIyHapOJHBIX (PMHAHCOBBIX OpraHU3aLUH,
a TaKXKe eBpoOoOIMraluii ”THOCTPAHHBIX KOMMEPYECKUX OpraHU3aluil IPU3HAETCS PaBHOW CpeIHEN LieHe
3akpeiTusl peiHka (Bloomberg generic last), packpeiBaemoii nH(popManmonHoii cucremoit "biaymoepr"
(Bloomberg).

5. PbIHOYHas CTOMMOCTb aKIMH JOMOJIHUTEIBHOTO BBITYCKAa, BKIIOYEHHBIX B COCTaB AKTHBOB B
pe3yapTaTe pasMEIICHMs OTUX AaKIUW IIyTeM pacupelielieHus Cpeard AaKLUHUOHEPOB WIM IIyTEM
KOHBEpTAllUM B HUX KOHBEPTHPYEMBIX IIEHHBIX Oymar, COCTaBISBIIMX AKTHBBI, NPU3HACTCS PaBHOMN
PBIHOYHOM CTOMMOCTH AaKIMUH BBIITYCKA, II0 OTHOLIEHUIO K KOTOPOMY TaKOM BBIIIYCK SBIISIETCS
JOTIOJIHUTEIIBbHBIM.

PbiHOYHAs CTOMMOCTh aKIMH JIOMOJHUTEIBLHOTO BBIMYCKA, BKJIIOYEHHBIX B COCTaB AKTHBOB B
pe3yibTaTe KOHBEPTAIlMM B 3TH aKLUHU aKIMi, COCTABISBIINX AKTHBBI, IIPU PEOpraHu3alnuu B (hopme
IIPUCOCIMHEHMS, IIPU3HACTCS DPABHOM DPBIHOYHOM CTOMMOCTH AaKLIMW BBIIMYCKA, 10 OTHOLICHHIO K
KOTOPOMY TaKOH BBIIYCK SIBJII€TCS JOMOJHUTEIbHBIM.

PbiHOYHAs cTOMMOCTH OOJMMTalMi JOMOJIHUTENBHOIO BBIMYCKA, BKIIIOUEHHBIX B COCTaB AKTHBOB B
pe3ynbTare pasMEIIeHUs MyTeM KOHBEPTALMM B HUX KOHBEPTUPYEMBIX OOJUIalldid, COCTaBISBLINX
AKTUBBI, IPU3HAETCS PAaBHON PHIHOYHON CTOMMOCTH OOJHMTaIlMid BBIITYyCKa, 10 OTHOIIECHHIO K KOTOPOMY
TaKOW BBIITYCK SBJISIETCS JTOIOJHUTEIIBHBIM.

6. PbpIiHOYHas cTOMMOCTb aKkLMi ¢ OobIel (MEHbIIEH) HOMUHAIBHON CTOMMOCTBIO, BKIIFOUEHHBIX B
cocTtaB AKTHBOB B Pe3yJIbTaTe KOHBEPTALMU B HUX aKLUMH, COCTABISABLIINX AKTHUBBI, IPU3HACTCSI paBHON
PBIHOYHOM CTOMMOCTU KOHBEPTUPOBAHHBIX aKIUH.

PbiHOYHAs CTOMMOCTH aKIMM TOHM kK€ KaTeropuu (TUIA) C MHBIMHU NpaBaMHU, BKIIOUEHHBIX B COCTaB
AKTHBOB B pe3ysbTaTeé KOHBEpPTAlMM B HHUX AaKIUil, COCTAaBISABLIMX AKTHUBBI, NPU3HAETCA pPaBHON
PBIHOYHOM CTOMMOCTU KOHBEPTUPOBAHHBIX aKIUH.

PbiHOYHAs CcTOMMOCTH aKIMi, BKIIOYEHHBIX B COCTaB AKTHBOB B pe3ysibTaTe KOHBEPTALUU NpU
OpOOJIEHUU  aKIMi, COCTaBISABIIMX AKTHBBI, IPU3HAETCS PABHOM PBIHOYHON  CTOMMOCTHU
KOHBEPTUPOBAHHBIX AKIUH.

PbiHOYHAs CcTOMMOCTH aKIMii, BKIIOYEHHBIX B COCTaB AKTHBOB B pe3ysbTare KOHBEPTALUU IpU
KOHCOJMUAAIMM  aKUUP, COCTaBISBIIMX AKTHBBI, TPU3HAETCS pPaBHOW pBHIHOYHONW CTOMMOCTH
KOHBEPTUPOBAHHBIX AKIUH.

ITonoxeHus HacToAlEro IyHKTa METOIMKM NPUMEHSIOTCS 10 BO3HUKHOBEHHSI PBIHOYHOW LIEHBI
aKUUi, B KOTOpbIE ObUIM KOHBEPTUPOBAHBI aKIIUH, COCTABIISABIINE AKTHUBBI.



7. PbIHOYHAs CTOMMOCTH aKIIUH WM OOJIMTAIliii HOBOTO BBITYCKA, BKIFOUEHHBIX B COCTaB AKTHBOB
B pe3ysibTaTe KOHBEPTAlMM B HUX KOHBEPTUPYEMBIX IIEHHBIX OyMar, COCTaBJISBIINX AKTHUBHI,
MIPU3HAETCS] pAaBHOW PHIHOYHOW CTOMMOCTH KOHBEPTUPOBAHHBIX IIEHHBIX OyMar.
[TonoxxeHnus HacTOSAWEro MyHKTa METOANKN TPUMEHSIOTCS 1O BOSHUKHOBEHHUSI PHIHOYHOM LIEHBI aKIINI
(obnurarnuii), B KOTOpbIe OBUIM KOHBEPTHPOBAHBI KOHBEPTUPYEMBIE IEHHBIE OyMar.

8. PBIHOYHAsI CTOMMOCTb KLU, BKIIFOUEHHBIX B COCTaB AKTHBOB B pe3yJIbTaTe KOHBEPTALIMM B HUX
aKLMH, COCTABISABIIUX AKTHUBBI, IPU PEOPraHU3aluu B popMe CIHUSIHUS, IPU3HAETCS PAaBHOW PHIHOYHOMN
CTOMMOCTH KOHBEPTHUPOBAHHBIX LIEHHBIX OyMar.

PbiHOYHAs CTOMMOCTH aKIMii BHOBb CO3JJaHHOTO B PE3yJIbTaTe PEOpraHM3aluu B (opMe pasleeHus
WIN BBIICTICHUS aKIIMOHEPHOTO 00IIecTBa, BKIIOYEHHBIX B COCTaB AKTHBOB B pe3yJIbTaTe KOHBEPTAIIUH
B HUX aKIMH, COCTAaBIABIIMX AKTHUBBI, IPU3HAETCS PABHON PHIHOYHOW CTOMMOCTH KOHBEPTHPOBAHHBIX
aKIUH.

PbiHOYHAs CTOMMOCTH aKIMK BHOBB CO3/IaHHOTO B pe3yJIbTaTe peopraHu3alud B (OpME BBIJICICHUS
aKIIMOHEPHOTO OOIIECTBa, BKIIOYEHHBIX B COCTaB AKTHBOB B pE3yJIbTaT€ MX DPACHpeleNieHHs] Cpeau
aKIUOHEPOB PEOPTaHU30BAHHOTO AKIIMOHEPHOI'O OOIECTBA, IPU3HAETCS PAaBHOU HYIIIO.

PbiHOYHAs cTOMMOCTBH OOJMranuii HOBOTO BBIITYCKA, BKJIIOUEHHBIX B COCTaB AKTHUBOB B pe3yJbTaTe
KOHBEpTAllMM B HHUX OOJHUranyii, COCTAaBISBIIMX AKTHUBBI, NMPH PEOPTaHU3AIMH DMUTEHTAa TaKUX
o0nuranuii IpU3HAETCS PAaBHON PHIHOYHOW CTOMMOCTH KOHBEPTUPOBAHHBIX OOIHMTaIIH.

ITonoxeHus HacTosAlEro IyHKTa METOIMKM NPUMEHSIOTCS 10 BO3HUKHOBEHHMSI PBIHOYHOW LIEHBI
yKa3aHHBIX aKIui (0OIHrarmii).

9. B pacuer croumMocT AKTHBOB, €CJIM UHOE HE MPEIYCMOTPEHO METOANKON, MPUHUMAETCS TaKKe
neOUTOpCKast 3a/10JXKEHHOCTh, BO3HUKINIAS B PE3yJIbTaTe COBEPIICHUS CIIETOK (omepaluii) ¢ AKTUBaMHu.
TpeboBaHMsi O MOCTaBKE LEHHBIX OyMar ONpPENENsIOTCS, UCXOASl U3 OLEHOYHOM CTOMMOCTH TaKHUX
LIEHHBIX OyMar, B COOTBETCTBUU C METOAUKON, YCTAHOBJIEHHOM B HACTOSIIIEM JJOKYMEHTE.

JleOuTopckasi 3aJ0KEHHOCTh MO0 MPOIIEHTHOMY (KYTIOHHOMY) JTOXOMY MO COCTaBISIOIIMM AKTHBBI
JICHE)KHBIM CPEJICTBAM Ha CUeTax M BO BKJIAJaX U LIEHHBIM OymaraM npuHumaercs B pacueT CTOMMOCTH
AKTHBOB B CyMMe€, UCUMCIIEHHON MCXOJ U3 CTaBKU MPOILEHTA (KyIIOHHOTO J0X0/1a), YCTAHOBJIEHHON B
JIOTOBOpE OaHKOBCKOTO cyeTa, JOroBope OaHKOBCKOTO BKJIaJa WM PELIEHWH O BbIIycKe (O
JIOTIOJTHUTEIBHOM BBIITYCKE) YMUCCUOHHBIX IIEHHBIX OyMar.

Jleburopckast 3aI0JKEHHOCTh MPU3HAETCS PAaBHOW HYJIIO (ITOTAIMIAETCs]) B MOMEHT MCIIOJTHEHUS CIIEIOK
(omepanuii), B pe3yibTaTe COBEPIICHUS KOTOPBIX OHA BO3HUKIIA.

10. He BKIO4aOTCS B COCTaB JI€OUTOPCKOW 3aJ0JDKEHHOCTH B COOTBETCTBUM C ITYHKTOM 9
Meroauku u He mpuHUMAaIOTCs B pacyeT CTOUMOCTH AKTHUBOB:

10.1. 0OBsIBIEHHBIC, HO HEMOIYYCHHBIC TUBUICH/IBI 110 aKIUSM, COCTABIISIONIIM AKTHBBL,

10.2. HEMONyYCHHBI HAKOIUICHHBIM MPOLEHTHBIA (KYIMOHHBIA) JIOXOA MO  OOJUTAIUsM,
COCTaBJISIIOIIMM AKTHUBBI, CPOK BBIIJIAThI KOTOPOTO HACTYMHHJ, HO 00s3aTe€IhCTBAa MO BBIILJIATE HE
HCTOJIHEHBI,

10.3. HEMOJNyYCHHBI HAKOIUICHHBIM MPOLEHTHBIM (KYMOHHBIA) JOXOA MO  OOJUTAIUSM,
COCTABJISIIONIMM AKTHBBI, €CIM B OTHOIICHUM AMUTEHTA TaKUX OOJHUTaluii MPUMEHEHBI MPOIEHAYPHI
0aHKPOTCTBA,

10.4. HAUMCIICHHBIE, HO HEIMOJYYEHHBIE JOXOAbl MO0 WHBECTULUHOHHBIM IasIM 3aKPBITHIX MaeBBIX
WHBECTUITMOHHBIX (DOH/IOB, COCTABISIONINM AKTHBBI.



11. Cymma JIEHEXKHBIX CPEJICTB Ha CYETaX WM BO BKJIAJAX NMPUHUMAETCS B pacyeT AKTHUBOB IO UX
HOMHHAJIBLHOU CTOUMOCTH.

12. BenuunHa 0053aT€NbCTB, MOMJIESKAIUX HCHOJHEHHIO 3a CYET AKTHBOB, CUMTAETCS paBHOU
CyMM€ KpEIUTOPCKOM 3aJ0DKEHHOCTM Ha Jaty (opmupoBanus Otdera O J1€ATEIbHOCTH
VYnpasmusromero. [Ipu sToM 00s3aTenbCTBa MO MOCTAaBKE IIEHHBIX OyMar OIpPENeNstoTCs, UCXOIs W3
OLIEHOYHON CTOMMOCTH TaKWX LEHHBIX OyMar, B COOTBETCTBMH C METOJHMKOW, YCTAaHOBJICHHOW B
HACTOSILEM JTOKYMEHTE.

13. PoiHOuHast croumocTh JIeHEXHBIX CpEeACTB B pPyOJIIX CUUTAETCsl paBHOM cymme pyOuei,
BXOJIALIMX B COCTaB AKTHBOB Ha JaTy OLIEHKH CTOMMOCTU AKTHBOB.

14. PeiHOYHast crouMocTh JIEHEKHBIX CPEJICTB B MHOCTPAHHOH BaitoTe, a Takke LleHHBIX Oymar,
HOMUHUPOBAHHBIX B HWHOCTPAHHOW BAIIOTE, CYUTACTCS PABHOM CyMMe, SKBHUBAJICHTHOW pa3Mepy
JIeHeKHBIX CPEJICTB W/WIN PHIHOYHON cToMMOCTH LleHHBIX Oymar, HOMUHHPOBAHHBIX B MHOCTPAHHOM
BasoTe, 1o kypcy Llenrpansrnoro 6anka Poccuiickoit deneparuu Ha JaTy OIEHKH CTOUMOCTH AKTHBOB,
a eCIM Ha TaKyl JaTy OIpEeNeIMTh KypC HHOCTPAHHOM BAJIIOThI HEBO3MOXHO, TO IO KypCy
Hentpansnoro Ganka Poccwiickoit dexepanuu Ha TEPBYIO JaTy, MPEANIECTBYIOIIYIO JaTe OICHKH
CTOMMOCTH AKTHBOB.

15. PpiHOYHAsT CTOMMOCTH Map>KM B pe3yjibTaTe pacyeToOB M0 3aKIIOYEHHBIM MPOU3BOIHBIM
(MHAHCOBBIM HWHCTPYMEHTAM ONpeeNsieTcss Ha KoHel Pabodero 1HS JaThl OLEHKH CTOMMOCTH
AKTHBOB.

16. Ilpon3BogHBIE (PHMHAHCOBHIE HHCTPYMEHTHI OLIEHUBAIOTCS CIIETYIOIIUM 00pa3oM:
16.1. OtueHOUYHAsi CTOMMOCTB 00S3aTEIBCTB MO OUPIKEBBIM (PHIOUEPCHBIM KOHTPAKTAM M OINIIMOHAM
OIIPEAECIIAETCS 10 PACUETHOU LIEHE COOTBETCTBYIOLIETO OPTAaHU3aTOPA TOPrOBIIN.
16.2. OueHouHass CTOMMOCTh OO0S3aTE€IbCTB IO BHEOUPKEBBIM CPOYHBIM HHCTPYMEHTaM
IIPU3HAETCS] PABHOW HYJIIO 10 MOMEHTA HACTYIUICHHS UX UCIIOJIHEHMUS.
17. YopaBnsfoomuid W YdpeauTenb YIPaBICHUS BIPaBe JONOJIHUTENIBHBIM COTJIAIEHUEM K
HacTosimeMy J[oroBopy yCTaHOBUTH WHYIO METOAMKY OILEHKH CTOMMOCTH OOBEKTOB JlOBEpHUTEIBHOTO
yIIpaBIICHHUS.



